
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 264,30 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 11400 puanı direnç, 11250 seviyesini ise destek

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ALARK, ARCLK, ISDMR(*), ULKER, YKBNK

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ SASA – Kuruluşta Edinim
✓ INDES – Yeni İş İlişkisi

Küresel piyasalarda ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Jerome Powell’ın Cuma
günü yaptığı açıklamaların ardından pozitif seyir devam ediyor.Powell’ın
Jackson Hole Sempozyumu’ndaki konuşmasında endişe edildiği gibi şahin bir
ton kullanmaması ve işgücü piyasasında aşağı yönlü risklerin arttığını
belirtmesi para piyasalarında gelecek ay faiz indirimi yapılacağına yönelik
beklentilerin güçlenmesine neden oldu. Öte yandan, gözler bu hafta ABD’de
açıklanacak enflasyon verilerine çevrilirken, Nvidia’nın finansal sonuçlarının da
piyasaların yönü üzerinde etkili olacağı öngörülüyor.

Asya’da yeni haftaya pozitif bir seyirle başlanırken, Japonya Merkez Bankası
(BoJ) Başkanı Kazuo Ueda hızlanan ücret artışı ve sıkılaşan işgücü piyasasının
en büyük sorunları olduklarına dikkati çekerek, faiz artırımı sinyali verdi. Para
piyasalarındaki fiyatlamalarda BoJ’un en geç 2026’nın başında faiz artırımına
gideceği fiyatlanıyor.

Yurt içinde ise Cuma günü BIST 100 endeksi gördüğü en yüksek seviyeyi 11398
puana taşırken, haftayı rekor kapanışla 11372 puandan tamamladı. Türkiye
Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), cumartesi gününden itibaren gerçek
kişiler için Kur Korumalı Mevduat (KKM) hesaplarında yenileme ve açılış
işlemleri yapılmayacağını duyurdu. Söz konusu gelişmeler ve küresel
piyasalarda artan risk iştahının ardından, Türkiye’nin 5 yıllık kredi risk primi
(CDS) haftaya yaklaşık 6 baz puan düşüşle 264 seviyesinden başladı.

25.08.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 23.498,12   1,54

Dow Jones Endeksi 45.631,74   1,89

S&P 500 Endeksi 6.463,08     -0,06

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 23.557,00   -0,05

Dow Jones Vadeli Kontratı 45.684,00   -0,07

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.479,75     -0,05

Ons Altın 3367,68 -0,15

Ons Gümüş 38,94 0,19

Gram Altın 4438,95 -0,01

Gram Gümüş 51,31409 0,29

USDTRY Paritesi 40,9842 0,12

EURTRY Paritesi 48,0759 0,14

EURUSD Paritesi 1,1717 -0,02

GBPUSD Paritesi 1,3521 -0,04

USDJPY Paritesi 147,24 0,20

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 11.372,33   0,52

Bist 30 Endeksi 12.611,48   0,59

Bist 100-30 Endeksi 19.619,14   0,31

Bist Tüm-100 Endeksi 53.024,59   0,31

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 16,15          0,56

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,38            0,56

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 40,50          -0,20

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 264,30 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10.00 Türkiye'nin Kapasite Kullanım Oranı 74,2%

10.00 Türkiye'nin Reel Kesim Güven Endeksi 100,2

17.00 ABD'de Yeni Konut Satışları 635K 627K

Türkiye CDS ve Kredi Notları

POWELL’DAN GÜVERCİN MESAJLAR



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ SASA – Kuruluşta Edinim

16 Ağustos 2025 tarihli Resmî Gazete'de yayımlanan Cumhurbaşkanı kararı ile Özel Endüstri Bölgesi ilan edilen alanı da içerecek
şekilde, Adana/Yumurtalık'ta yapılması planlanan Rafineri ve Petrokimya Tesisi yatırımı ve bu yatırım kapsamındaki lojistik, altyapı ve
üretim tesislerinin eklentileri faaliyetlerini yürütmek üzere sermayesinin tamamı Sasa Polyester Sanayi A.Ş.'ye ait olan 100 milyon TL
sermayeli SASA RAFİNERİ A.Ş.'nin kurulmasına Yönetim Kurulumuzca karar verilmiştir.

✓ INDES – Yeni İş İlişkisi

Şirketimiz ile Huawei Telekomünikasyon Dış Ticaret Ltd. Şti. arasında notebook, tablet, giyilebilir teknoloji ürünleri, aksesuar grubu ve
router ürünlerinin Türkiye'de dağıtımı konusunda distribütörlük sözleşmesi imzalanmıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Cuma günü yüzde 0,52 değişim
göstererek günü 11372,33 seviyesinden tamamladı ve rekor kapanış
gerçekleştirdi.Güne yükselişle başlayan endekste seans içerisinde de
pozitif seyir etkili olurken, hacim 146 milyar TL ile bir önceki işlem
gününe göre artış gösterdi. Endeks gün içerisinde en yüksek 11398,27
seviyesini test ederken, en düşük 11289,53 seviyesine geriledi.
Haftanın ilk işlem gününe başlarken, yukarı yönlü hareketlerin devam
etmesi durumunda ise 11400 ve 11500 seviyeleri direnç olarak
izlenebilir. Geri çekilmelerin gündeme gelmesi durumunda ise
sırasıyla 11250 ve 11050 seviyesi destek olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratı Cuma günü yüzde 0,4 artışla günü
12708 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en
düşük 12581 seviyesini görürken en yüksek 12728 seviyesine çıktı.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası
12850 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 13000 ve 13250 seviyeleri direnç olarak takip
edilebilir. Olası düşüş hareketlerinde ise sırasıyla 12500 ve 12400
destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,24 değişim ile
3364,64 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3359,88 seviyesini görürken en yüksek 3371,47 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3370,78 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3376,92 ve 3382,37 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3359,19 öncelikli destek
olurken 3353,74 ve 3347,6 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,14
değişim ile 1,1703 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1694 seviyesini görürken en yüksek 1,1728
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1722 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1742 ve 1,1757 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1688
öncelikli destek olurken 1,1674 ve 1,1654 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* ISDMR hissesi Katılım Endeksi’ne uygundur.

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,03-              30,20% 69,85

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,10-              223,47% 181,50

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,33              55,55% 49,34

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,07-              59,64% 21,36

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,44              1,54% 43,46

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,61              15,51% 499,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,46              15,73% 260,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,60              12,24% 97,85
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ALARK 25.08.2025 94,40 89,00 104,00

ARCLK 25.08.2025 145,80 137,40 161,00

ISDMR 25.08.2025 40,10 36,00 53,00

ULKER 25.08.2025 121,00 114,00 147,00

YKBNK 25.08.2025 34,26 32,00 39,46
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